ANEXO: ESTUDIO DE TASA DE COSTO DE CAPITAL
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Antecedentes

Ta como se especificd en € cuerpo del Estudio Tarifario, para determinar la Tasa de Costo
de Capital se utiliz6 & modelo que ha sido adoptado por los ministerios en recientes
procesos de fijacion tarifaria y cuyos valores para las distintas compafiias y etapas del

proceso se resumen en la tabla siguiente:

TASA DE COSTO DE CAPITAL DECLARADA EN DIVERSOS PROCESOS TARIFARIOS
Compaiiia |Etapa RF PRM Beta TCC
ET/PT 4,00% 9,81% 1,18 15,58%
CTR I0C 0,35% 9,56% 1,01 10,01%
IMI 0,35% 10,16% 1,04 10,92%
IS 0,35% 10,16% 1,04 10,92%
ET/PT 0,35% 10,16% 1,13 11,83%
NEXT I0C 0,35% 10,16% 1,04 10,92%
[MI 0,35% 10,16% 1,04 10,92%
IS
ET/PT 4,00% 8,80% 1,03 13,06%
VTR I0C 0,35% 10,16% 0,9 9,49%
IMI 4,00% 8,80% 1,03 13,06%
IS 0,35% 10,16% 0,9 9,49%
ET/PT 4,00% 9,81% 1,18 15,58%
M6V I0C 0,35% 9,56% 1,01 10,01%
IMI 4,30% 7,10% 1,13 12,32%
IS 0.35% 10.16% 1.04 10,92%
ET/PT 4,00% 8,48% 1,08 13,16%
I0C 0,35% 10,16% 0,77 8,17%
CMET : : : :
IMI >=10%
IS 0.35% 10.16% 0.9 9,49%
ET/PT 0,35% 13,60% 0,86 12,10%
I0C 0,35% 10,16% 0,9 9,49%
MAN : : - :
Q [MI 0,35% 10,16% 1,0618 11,14%
IS 0,35% 10,16% 0,9 9,49%
ET/PT 2,72% 7,85% 0,90 11,11%
CNT I0C 2,72% 7,85% 0,9 9,79%
[MI 0,35% 10,16% 0,96 10,10%
IS 0,35% 10,16% 0,96 10,10%
ET/PT 4,00% 9,81% 0,67 10,57%
EPH I0C 0,35% 10,16% 0,77 8,17%
[MI
IS 0,35% 10,16% 0,9 9,49%
ET/PT 0,35% 10,16% 0,90 9,49%
I0C
GTD M
IS 0,35% 10,16% 0,90 9,49%
ET/PT 4,00% 9,81% 0,99 13,74%
I0C 0,35% 10,16% 0,77 8,17%
CTC ’ ’ ’ ’
IMI 11,27%
IS 0,35% 10,16% 0,90 9,49%

(Se utiliza terminologia de uso comun en estos procesos)
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Tasa LibredeRiesgo

La tasa de rentabilidad libre de riesgo corresponde a la tasa anua de la libreta de ahorro a
plazo con giro diferido del Banco del Estado de Chile, que presenta un valor de 0,35%.

Premio por Riesgo

Para determinar €l premio por riesgo de mercado se utilizd el modelo que ha sido adoptado
por los ministerios en recientes procesos de fijacion tarifaria, resultando un vaor de
10,16%, que es comun a todos |os procesos anteriores.

Beta

Para el riesgo sistemético de la Concesionaria corresponde utilizar €l indicador calculado en
recientes procesos de fijacion tarifaria para los operadores moviles, esto da un valor de
1,04.

Lo anterior atendiendo a |los siguientes aspectos.

- La naturaleza inaldmbrica de la concesion.

- La tecnologia disponible corresponde a GSM, la misma que se utiliza para la empresa
movil eficiente y por lo tanto € eventual uso aternativo de los activos involucrados se
correlaciona con la industria movil.

- El mercado objetivo que corresponde a cartera de clientes de prepago, por o tanto se
prevé una similar tasa de CHURN.

Tasa de Costo de Capital

Latasa de costo de capital a utilizar es de 10,92%.
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