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Introduccion.

El sector de telecomunicaciones moviles en Chile es una de las industrias mas dinamicas hoy en
dia, con importantes tasas de crecimiento, y en constante evolucion en tecnologia como en los
servicios que proveen a los usuarios. Adicionalmente se encuentra sometida a un Marco
Regulatorio que exige brindar un servicio de gran calidad a las empresas que participan de este
sector.

Todos estos factores, ademas de posibilitar una reduccién de costos y un aumento en la diversidad
de los servicios brindados por las empresas a los usuarios, generan una evaluacion constante de
la inversion producto de que los activos que permiten brindar dichos servicios van quedando
obsoletos, pudiendo incluso ser dados de baja antes de cumplir con el periodo de vida util
considerado afectando directamente la capitalizacion de los costos y la rentabilidad de las
inversiones (ROI).

A esto se suma un Marco Regulatorio que establece en el modelo chileno el concepto de eficiencia
econdmica (CID), eficiencia técnica y autofinanciamiento para un periodo de 5 afios, luego de lo
cual es necesario estimar el valor econémico residual de los activos de la empresa eficiente. Para
dicho calculo, las bases técnico econdmicas de periodos anteriores permiten estimar dicho valor
residual considerando una Vida Util de los activos establecida por el SIl o en su defecto, la
concesionaria debera proponer justificadamente los valores de Vida Util a emplear en el estudio.

Dado lo anterior y en virtud de la dinamica que tenido el sector telecomunicaciones, se hace
necesario un estudio que permita justificar adecuadamente las Vidas Utiles Econémicas de forma
tal de reflejar la realidad actual del sector y corroborar de esta forma la tesis sefialada en cuanto a
la dindmica de la Industria mediante un benchmarking internacional.

Alcance

El presente estudio esta enfocado en el analisis de las vidas utiles de los principales activos que
conforman la red de telefonia celular, representando un porcentaje significativo de la inversién en
dicha red y significativamente expuestos a los factores de obsolescencia tecnoldgica, competencia
y regulacion.

La desagregacion necesaria de los activos incluidos dentro de este estudio es la siguiente:

Sistema de Estaciones Bases
Sistemas de Conmutacién
Sistemas de Transmision
Infraestructura

El analisis de las vidas utiles se realizd bajo un enfoque metodolégico incorporando el andlisis de
factores determinantes mediante la realizacion de un benchmarking entre distintas empresas en
distintos paises, el cual fue ajustado de acuerdo a la similitud de cada una de las industrias con el
caso chileno. Adicionalmente se realizé un analisis de la evolucion de la tecnologia de telefonia
movil durante los udltimos afios tanto en Chile como a nivel intemacional incluyendo una
prospeccion de las nuevas tendencias.

Por ultimo, se realizé un contraste de las normas exigidas por la contabilidad IFRS, las que exigen
contabilizar los activos a Fair Value en consideracion con una Vida Util Econémica acorde, ademas
de las constantes actualizaciones y revisiones del Activo Fijo en funcion de lo anteriormente
descrito.
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Para el caso de los activos catalogados como infraestructuras, fue utilizado un enfoque
metodoldgico distinto al de los demas activos debido a que esta tipologia de activo no se enfrenta
significativamente a factores de competencia, regulacion y obsolescencia tecnoldgica, sino mas
bien su vida util esta determinada por factores de desgaste fisico o0 composicién de sus materiales
constructivos.

La determinacion de los efectos en los principios contables que se generen a partir de la
estimacion de vidas utiles quedo fuera del alcance de este estudio.

La cantidad de paises que incluidos en el Benchmarking desarrollado fue igual a 12, obteniendo
datos de 18 empresas representando un volumen de ventas superior a USD 298 billones.

Enfoque Metodolégico

El objeto del presente enfoque es proveer una metodologia que permita proponer la nueva vida util
de los activos, dentro del marco de la industria de las telecomunicaciones moviles.

Analisis de
exigencias IFRS

Analisis y

Benchmarking Ajuste de

Estimacion de

definicion : ot ] 1
S abuns de Vidas Utiles Benchmarking Vidas Utiles

Analisis de
evolucion de
Teconoloigias

Analisis y definiciéon de activos

Se realizé un analisis en detalle de los activos que se encuentran fuertemente expuestos a
obsolescencia tecnolégica, competencia y aspectos regulatorios. Estos factores se consideran
determinantes en la estimacion de la Vida Util de dichos activos.

- Definicion de lineamientos generales:

* Valor de los Activos.

+ Factores determinantes: Competencia, Avance Tecnolégico y Regulacion.
» Especificidad en la industria.

+ Ciclos de cambio tecnoldgico.
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Benchmarking de vidas utiles

Se recopilé informacién de distintos paises, centrandose en los activos expuestos a obsolescencia
tecnolégica, considerando parametros que permitan la comparacion con la realidad de la industria
de telecomunicaciones moviles en Chile.

Ajuste de Benchmarking

El objetivo del ajuste realizado fue estimar la Vida Util de los Activos para el caso chileno
ponderando en mayor medida aquellos paises analizados en el benchmarking que tengan una
realidad competitiva - tecnoldgica - regulatoria mas similar a Chile.

Para lo anterior se cuantificaron los factores determinantes que inciden sobre la vida util de los
activos, posibilitando la comparacion entre los distintos paises considerados en el benchmarking.

Para ello y a partir de los factores determinantes establecidos en las fases anteriores, se realizé un
analisis del estado en que se encuentran dichos factores y las variables cuantificables que los
representen en cada uno de los paises considerados, para posteriormente posibilitar a través de
estas variables cuantitativas, la comparabilidad entre los paises considerados.

Para definir qué paises se acercan mas a Chile en términos de Competencia -Regulacion -
Tecnologia, se planted la definicion de una variable representativa que sintetice la incidencia de los
factores antes sefialados. De acuerdo a lo anterior, se eligio el indice de competitividad tecnologica
del World Economic Forum como la variable que resume los factores anteriores

Analisis de la evolucion de Tecnologias

Los antecedentes histdricos de evoluciéon de la tecnologia para la industria de la telefonia movil
tanto en Chile como a nivel internacional fueron recopilados y analizados de manera especial
abarcando el caso chileno y las nuevas tecnologias de ambito mundial como también los factores
que influyen en las vidas utiles de los activos.

Analisis de exigencias IFRS

En el desarrollo del presente informe se recopilaron los antecedentes necesarios que exigen las
nuevas disposiciones interacionales de la contabilidad financiera (IFRS) de cara a la
contabilizacion de los Activos a Fair Value. Lo anterior para verificar los aspectos que sefialan en
cuanto a la Vida Util Econémica que deben tener los activos. Estos antecedentes son la base para
respaldar los aspectos que se deben incluir en la estimaciéon de este parametro.
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Capitulo 1) Analisis de Tendencias Tecnolégicas.

1.1) Cambios en el entorno.

La industria de las telecomunicaciones a nivel mundial se ha visto enfrentada a una de las mayores
evoluciones en relacion a las condiciones de mercado y tecnologia. Evidencia de esto es la fuerte
penetracion de mercado que las companias de telecomunicaciones han materializado en todo el
mundo, ademas del incremento de los servicios ofertados y las grandes expectativas de los
consumidores, que sin lugar a dudas han marcado el paso en la introduccion de nuevos servicios y
cobertura de necesidades.

Tasas de penetracion de diferentes Tecnologias en USA.
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Fuente: Ernst & Young

En el caso de la telefonia movil para Chile tenemos una penetracion de mercado cercana al 84%
de los habitantes del pais. El crecimiento en la tasa de penetracion superior a 4 veces la
inicialmente obtenida en el afio 2000, no sélo se debe a las fuertes inversiones que las compafiias
de telefonia movil han desarrollado en cobertura, si no que uUltimamente se debe a inversiones para
potenciar las multiples necesidades que se pueden aprovechar mediante esta tecnologia
(transferencia de informacion, datos multimedia, etc.), donde la disminucion en los precios y la
entrega de una mayor cobertura de necesidades han potenciado la demanda por los servicios
moviles de comunicacion y transferencia de informacion.

16.000.000 920
14.000.000 80
70
2000 Dic 3.401.525 22,09 12000000
2001 Dic 5.100.783 32,76 10.000.000 0
2002 Dic 6.244.310 39,66 50
2003 Dic 7.268.28 1 45,66 8.000.000 40
2004 Dic 9.261.385 57,55 6.000.000 20
2005 Dic 10.569.572 64,97 4.000.000 2
2006 Dic 12.450.801 75,77
2007 Dic 13.955.202 84,08 20000000 10
Fuente: SUBTEL, en base ainformacion de las 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
empresas de Telefonia Movil mm— Abonados Penetracion
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Las empresas tecnoldgicas a nivel mundial describen un ambiente de mercado actual, en el cual
los requisitos relacionados a la inversién en innovacion son los mas extremos que han debido
enfrentar. Diferentes estudios relacionados a estas materias nos dicen que la competencia nunca
ha sido tan intensa y que el costo de la innovacién nunca ha sido tan alto. Ademas de que el paso
de la innovacion nunca ha sido tan rapido como hoy en dia, y la tolerancia al riesgo nunca ha
estado tan baja. Consecuentemente la necesidad para entregar innovaciones coherentes y
exitosas se han acelerado a tasas sin precedentes.

El efecto mas notable del ambiente actual es que la innovacion y los ciclos del producto se han
acortado dramaticamente, requiriendo asi que las companias de tecnologia cambien de posicion
frente al tema de la innovacion, desde una innovacion periddica para pasar casi a la innovacion
continua.

De esta manera el tiempo entre las oleadas tecnolégicas continia acortandose. Como
consecuencia, las compafias de tecnologia tendran ventanas de inversion mas pequefas,
traduciéndose en menores oportunidades para comercializar sus servicios y productos de
innovacion de una manera rentable.

Realizar innovaciones y lanzarlas al mercado en ciclos mas cortos es critico, pero asi también lo es
medir el tiempo del mercado. Hoy no existen muchas diferencias entre lanzar una nueva
innovacion tecnoldgica demasiado temprano y estar equivocado, por lo que probablemente se
obtenga el mismo resultado final. Pero desde el punto de vista financiero las compafiias podran
considerar una mayor exposicion al riesgo de estar invirtiendo en ciclos tecnoldgicos mas cortos, lo
cual puede verse aminorado si siempre se tiene en cuenta las futuras necesidades de los clientes
en el preciso momento en el cual se desarrolla una inversion tecnoldgica.

Rate
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i wmm&
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S0KDPS
2001 2003 2005 2007

Fuente: Ernst & Young

En el mundo de las telecomunicaciones los diversos cambios en los ciclos tecnoldgicos pueden
deberse a las distintas necesidades que han sido desarrolladas por parte de la demanda, y la
suficiente presion que ejercen las compafiias de telecomunicaciones en suplir dichas demandas y
participar en la satisfaccion de sus clientes. En pocos afios el mercado de las telecomunicaciones
practicamente ha conocido una decena de diferentes tecnologias, donde unas remueven casi
naturalmente a otras de la mente de los consumidores, y asi finalmente son removidas del
mercado.
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En el mundo de las telecomunicaciones y especialmente en el mundo de las tecnologias la
atencion se ha enfocado en asuntos de corto plazo. Un mundo donde el ambiente es muy
competitivo y los mismos participantes apresuran sus necesidades por nuevas ventajas
competitivas, donde los inversionistas buscan retornos rapidos y los clientes quieren conocer las
ultimas innovaciones realizadas para ayudarles a mejorar su calidad de vida. Interesantemente son
los mismos inversionistas y clientes los que presionan a las compafias de telecomunicaciones a
invertir exitosamente pensando en el largo plazo. Responder consecuentemente frente a diversas
necesidades del mercado es una tarea que ha complicado a los ejecutivos de estas empresas en
todo el mundo.

El riesgo y la oportunidad son componentes inherentes de cualquier decisién de inversion
especialmente si consideramos la inversidn en innovacién. Pero los procesos de medicion o
valorizacién completa de todos los riesgos asociados es claramente una necesidad. El mercado
ha cambiado y las compafias necesitan adherir mas disciplina a sus procesos en funciéon de
realizar inversiones en materias de innovacién a tiempo y de una manera inteligente.

Existen diferentes problemas relacionados a las inversiones que tienen un retorno bajo, el riesgo
de la no capitalizaciéon del costo y la falta de informacién respecto de las necesidades de los
consumidores son factores catalizadores a la hora de tomar una decisidon respecto a las
inversiones en innovacion tecnologica. Las empresas se enfrentan por un lado a inversionistas que
requieren rendimientos en el corto plazo y a una demanda muy cambiante que la obliga a estar
invirtiendo constantemente para potenciar los fines comerciales de las empresas.

Ingresos
-

Ingresos por

NUEeEvos Servicios

2005 2007 2009 2011
Fuente: Ernst & Young

Uno de los temas mas urgentes hace relacién al cambio de estructura al que se enfrentan las
compariias de telecomunicaciones. Es de esperar que los ingresos sufran cambios respecto a las
fuentes de donde éstos provienen, en que los ingresos por conceptos de tecnologias antiguas o
servicios comunes sufran una disminucion importante frente al total de los ingresos y
especialmente frente al total de los ingresos obtenidos por nuevos servicios ofrecidos, los cuales
pasarian a representar gran porcion de los ingresos. Si bien la estructura de los ingresos cambia,
éstos gradualmente sufren una disminucion considerable, debido principalmente por el ingreso de
tecnologias en productos substitutos o bien por la creciente disminucion de tarifas dado el
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ambiente competitivo. Si bien en el futuro es de esperar que los ingresos sean obtenidos
mayormente por nuevas tecnologias, no es suficiente razén para aumentar las inversiones en una
industria donde las penetraciones de mercado estan casi al limite y el ambiente competitivo
presiona una disminucion de las tarifas. Sin embargo, esta inversion es necesaria para mantener la
calidad de los servicios ofrecidos.

El crecimiento del EBITDA para las empresas de telecomunicaciones ha presentado tasas de
crecimiento decrecientes, producidas por los contantes cambios tecnoldgicos y competitivos que ha
sufrido la industria, donde las tasas de penetracion se encuentran casi en los maximos y los
precios de las tarifas se encuentran constantemente decreciendo, suponiendo un menor ingreso
versus los costos enfrentados.

Crecimiento del EBITDA en el mercado Europeo

2k
15%
107

i

0103 QI3 Q303 Q403 QL0d Q204 Q304 404 QL05 0205 Q305

Fuente: Grupo Vodafone, Credit Suisse, Dec 2005-Cazo Alemania.

Una disminucion del EBITDA trae por consecuencia una menor rentabilidad de las operaciones de
las compariias de telecomunicaciones, lo cual sin duda es producto de la competencia y la presién
por incorporar nuevas tecnologias.

Para el caso chileno, de los datos obtenidos de la Subtel, se evidencia la disminucion de las
inversiones para el caso de la telefonia movil. Esto puede deberse a la estabilizacién de
inversiones en cobertura. No obstante lo anterior se visualiza que representa casi el 50% de la
inversion total en telecomunicaciones lo que denota la presién ejercida por los cambios de

tecnologia.
INVERSION DEL SECTOR
TELECOMUNICACIONES

Fija 194.712  131.530 66.957
Movil 200.245 137.733 118.388
Larga Distancia 108.937 58.692 36.485
Internet 21.659 59.408 19.590
Total 525.553 387.362 241420

Fuente: Subtel

Para el caso chileno, las empresas de telefonia moévil han logrado una penetracion de mercado
similar a los paises desarrollados en estas materias. Ademas se infiere de lo anterior que las
actuales inversiones en materias de telefonia movil no traeran consigo mayores incrementos en las
tasas de penetracion de mercado, si no mas bien cambios en tecnologia.
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Penetracion Telefonia Fija, Telefonia Mévil y Usuarios de Internet a Nivel Internacional
(Diciembre 2004)

1200
m Penetracion Telefonia Fija m Penetracion Telefonia Movil 11 Penetracion Internet

100,0
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2
=
=
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Nueva Zelanda

Fuente: Subtel.

En resumen, los cambios en el ambiente competitivo, ya sean por cambios en la regulacién o bien
por temas de tarifa generan un gran dinamismo en el sector de telecomunicaciones méviles, lo que
conlleva una constante evolucion tecnoldgica acortando los ciclos de inversion y capitalizacion en
nuevas tecnologias, generando incertidumbre respecto a si las companias pueden capitalizar los

costos de sus inversiones.
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1.2) Nuevas Tecnologias

Las nuevas tecnologias de tercera generacion ya son una realidad en la industria de las
telecomunicaciones moviles mundiales y se espera su pronta masificacion en Chile a principios del
2008. Un buen ejemplo de estas tecnologias son las denominadas 3G y super 3G, donde los
aparatos telefénicos pasan a ser un instrumento de transmisidon de media, ademas de la
transferencia de datos. La adopcién de estas tecnologias en el mundo en términos de cobertura,
marcada por la inversion en distintos tipos de equipos, redes y tecnologia ha tenido un gran
impacto en los paises mas desarrollados.

bertura 3G en paises seleccionados, Q1 2008
100% -
50
0%
A%
0%
o T Ty S N, -
4“-.:‘ = - »:‘ - o ¥ "a" "': H:J \:F> ; -.‘. “' ﬂl : = -‘:-I:"ll
_F 3 L o
)

Es importante considerar que los ciclos de adopcion de nuevas tecnologias para el caso de los
paises de menor desarrollo tecnoldgico marca una brecha en los tiempos de adopcion de las
tecnologias y en el nimero de servicios disponibles por region. Respecto de la adopcion de
tecnologias de manera temprana, la brecha entre un pais desarrollado en materias tecnoldgicas y
otro no tan desarrollado se ha acortado gradualmente. Por ejemplo un pais como Japoén alcanzé
una cobertura igual al 100% de la nueva tecnologia 3G en el primer periodo del 2005, frente a un
pais como Chile que espera la masificacion de esta tecnologia a principios del 2008, y logrando
una cobertura total en los afios siguientes.

No obstante lo anterior, se trata mas bien de desfases tecnolégicos, siendo el periodo de duracion
de la tecnologia similar.

Los operadores necesitan tomar la iniciativa respecto de las inversiones en servicios de "Next
Generation", invirtiendo capitales en una manera cometida y dirigida a sectores especificos tales
como infraestructura, el valor de marca y reconquistar control del cliente.

Esto requiere que compaiiias de telecomunicaciones tomen elecciones estratégicas respecto de su

posicionamiento en la cadena de valor, y aseguren una inversion enfocada en construir y acelerar
las ganancias de las nuevas tecnologias en vez de apuntar a la una capitalizacion constante en el
tiempo. Esto sera uno de los cambios mas notables que traera consigo la denominada "post-Voice
era". El incluir nuevas tecnologias podria traer consigo la inclusién de nuevas tarifas que
permitirian a la industria crecer nuevamente.
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Ejemplo de la arquitectura de red de las tecnologias “Next Generation”.

Mexi-Generation Telecom Technologles 2007
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Capitulo 2) Desarrollo Estudio Vidas Utiles.
2.1) Metodologia

La industria de las telecomunicaciones es reconocida a nivel mundial por su intensidad en capital
tecnologico y por el fuerte desarrollo técnico de la cual ha sido parte durante la Ultima década.
Ademas del comportamiento de la demanda, no sélo en numero de usuarios conectados, si no
también, los altos requerimientos que éstos han ido presentando, han obligado a las companias de
telecomunicaciones a invertir en nuevas tecnologias y aumentar su intensidad en capital
tecnoldgico.

A través de este estudio se realiz6é un levantamiento de los principales activos de la industria de la
telefonia mévil a nivel mundial, tomando datos especificos de diversas compafiias mundiales con
el fin de realizar una comparacion de las vidas utiles de sus activos. Se considero el peso relativo
que cada activo tiene sobre la inversion que debe realizar la empresa a modo de enfrentar factores
de depreciacion. Dichos factores pueden ser resumidos como: Obsolescencia Tecnoldgica,
Obsolescencia Econdmica, factores de competencia en la industria y regulacion.

Dentro del levantamiento realizado se incluyeron ademas otros activos, los cuales presentan un
peso relativo considerable sobre los montos invertidos por las empresas de telefonia movil a fin de
facilitar la correcta entrega de sus servicios y enfrentar demandas sofisticadas, y que presentan un
comportamiento mas estable frente a los factores de obsolescencia, competencia y regulacion al
momento de establecer las vidas utiles de dichos activos.

De esta manera se definieron otros lineamientos generales que conforman el criterio en la
seleccion de los activos que fueron foco del estudio, los cuales pueden ser expresados de la
siguiente manera:

Especificidad en la industria: A mayor especificidad de un activo, mayores son las
posibilidades de que su vida util esté sesgada. Por ejemplo: muebles, utiles de escritorio,
etc. que no son parte de una industria propiamente tal tendran un comportamiento mas
predecible y constante desde el punto de vista de sus vidas utiles y depreciacion asociada.

Ciclos de cambio tecnolégico: La vida util de los activos estara relacionada con el ciclo
de desarrollo tecnoldgico de cada activo. La vida util de estos activos estara alineada con
este ciclo tecnoldgico a pesar que existan avances tecnolégicos que puedan afectar el
valor de las vidas utiles. El ciclo de avance tecnologico ademas esta ligado a las
inversiones que deberan realizar las empresas para adquirir las nuevas tecnologias y
capitalizar posteriormente estas inversiones.

Factores Macroecondmicos: Existen otros factores que pueden afectar los ciclos
tecnolégicos a los que los activos son sometidos generando su depreciacion y asignacion
de vidas utiles. Al igual que en el caso de los ciclos tecnolégicos, para efectos de nuestro
estudio, suponemos que los ciclos de cambio tecnoldgico incluyen los efectos de factores
exoégenos, como lo son los aumentos de los costos de las materias primas o el factor de
nuevas tecnologias. En este caso las vidas utiles deberan estar en funcion al desarrollo de
sus propios ciclos tecnoldgicos.

Materias de Regulacion y Competencia: Sin afectar directamente en el valor de las vidas
utiles asignables a los activos o a la propia depreciacion de éstos, los cambios en el
entorno regulador generan el marco en el cual se desarrolla el comportamiento contable de
los activos y exigen el cumplimiento de las normas y procedimientos inscritos para cada
uno de los casos. Un ejemplo de estas nomas internacionales son IFRS, SOX, Etc.
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Ademas el rol del ente regulador abarca principios base de un modelo de competencia,
donde el fin es evitar los monopolios y promover la competencia a través de un conjunto de
leyes, y la administracion de licencias. Los precios en una industria deberian de evidenciar
el factor que implican el niumero de competidores en una industria ademas de las
elasticidades de precios que éstos tienen bajo un modelo de competencia.

Otros factores: Existen otros factores que determinan el tipo de vida util y la depreciacion
asociada a cada activo. En este caso para efectos de nuestro estudio incluimos los activos
mas importantes para la industria de las telecomunicaciones moviles siguiendo nuestros
propios lineamientos internacionales, los que incluyen, politicas de las compafias y
politicas de la industria, éstos implicitamente incluidos en nuestro benchmarking.

2.2) Benchmarking

Nuestro estudio de vidas utiles fue realizado sobre la base de 18 de las compafiias mas
importantes en la industria de las telecomunicaciones a nivel mundial, presentes en paises como
Sudafrica, Australia, Japén, Corea del Sur, Alemania, Espafia, Reino Unido y Estados Unidos.
Estas companiias en su conjunto representan Ventas Anuales por mas de USD 309 Billones y un
total de Activos Fijos agrupados de USD 298 Billones.

El listado de las empresas y su distribucion por pais son mostrados en la siguiente tabla:

JAAPTLDA FTTEBEOMUNIKAS SBULAR

| Australia Indanesia

JASAN MOBLEOPERATOR SC COMUNICATONSING
“Jdapdn Estados Unidos

IBELGACOM S SNGTE.OPUSFTY LMITED
|Béigica Australia

“|BELLSOU™ CORP SCTHBEOM CO, LTDA

)@ dos Unidos Coma del Sur

|BTGROUP PLC NUEVA ZHANDA TBECOM CORP LIDA
JReino Unide Nueva Zelanda

JDEUTECHE BEECOM AG BEBOM S4 UTDA

- Alema nia Suddfrica

Bl INTEGRATE BECOM CPERATOR BESRA CORPORATON UMITED
ClBuopa Australia
ZEE‘JF:':'F“EH'H‘]DHLEDPE:'A'EF! HUSGROUP ALC

-|Epana Reino Unido

KTCORPORATON VERIZON COMUNICATONS
“|Ceorca del Sur Estados Unidos

La recopilacion de informacion respecto de las vidas utiles y otras materias de relevancia fueron
realizadas a través del contacto de personal de nuestras oficinas a nivel mundial, especialistas en
la industria de las telecomunicaciones, donde gracias a la experiencia relacionada a estudios sobre
estas materias, y ademas de los estudios incluidos en la red de cooperacién profesional de Ernst &
Young Internacional, hemos podido efectuar el benchmarking relacionado a las vidas utiles y otras
materias relacionadas.

El presente estudio fue realizado por nuestras oficinas a nivel mundial, en el cual las empresas
participantes contestaron una encuesta que incluye temas de regulaciéon e IFRS, ademas del
detalle de las vidas utiles de los activos incluidos en el presente estudio. Los resultados de esta
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encuesta son tomados como base y sensibilizados posteriormente con el indice de competitividad

tecnologico del World Economic Forum para ponderarlo al caso Chileno.

Como es parte de este tipo de estudios, y cumpliendo con nuestra politica de confidencialidad, los
datos especificos de las empresas incluidas en este estudio seran resguardados privando el detalle

del nombre de la empresa y trabajando en funcién de datos generales.

2.3) Listado de Activos Incluidos en el estudio.

Los activos incluidos en el estudio, para los cuales se desarrollé un benchmarking de sus vidas
utiles, son descritos en el siguiente listado incluyendo su ponderacién a la base del total de activos
segun el promedio ponderado a la base total de activos de las empresas de telefonia movil
incluidas en el estudio

Caleqoria Activos Porcentaje pond:er?doa Telefonia
M ovil
Edificios 14 40%
Data 7,68%
Intangibles 23.80%
Radio de Acceso Clientes Maviles 17.66%
Fibra Optica 10,17%
Fuentes de Poder 2,88%
Radio 3,26%
Satélite 3.65%
Shelters 0,77%
Estructuras 2,50%
Transmisidn 13.24%
Total 100%

|F uentes de Pode

Distribucion Activos Telefonia Movil

Estructuras

Shelters
satélite 1% \
do-l: -‘-‘-""‘_3-_,.3'?? =
Radio " 48

—_—
3%

Fibra Optica

3% 10%

Edificios
14%

Radio de Acceso
Clientes Maviles

18%

El detalle de los activos listados por categoria es explicado y desglosado en el Anexo 1 del presente informe
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2.4) Resultados del Benchmarking

Los resultados del Benchmarking, son expresados en % de empresas que presentan dicha vida util
para cada uno de los activos dentro del alcance distribuido por sub-categoria de activos y
expresados graficamente. Ademas es indicado el promedio de vida util utilizada por cada sub-
categoria y el promedio final por categoria de activo.

2.4.1) Edificios:

. . . . Distribucién Vidas Promedio Vida Util
Categoria Activos Sub-categoria de Activos - i =
teg teg Utiles (Afios) (Afios)
Propésitos de RedTransmision 25% entre 16.a 20 e
(Propiedad) 75% entre 21 225 !
i ; 27% entre 16 a 20
Propdsitos Generales (Propiedad) 73% entre 21 3 25 21,65
[ . 25% entre 8210
Edificios Propésitos de Red/Transmisidn 55t arire 11 4 15 17.00
(Arriendo) 50% entre 21 a 25
25% entre 82 10
.. . % entre 11a 15
Propdsitos Generales (Amienda) 13% erfre 16 3 20 15,28
25% entre 213 25
Tatal Edificios 18,92

Edificios Propésitos de Red/Transmision Edificios Propdsitos de Red/Transmision

(Arriendo) (Propiedad)

mEntre & a10 Afos mEntrel al5 Anos
EEntre8al0Afos MEntrellal5 Afios ®Entre21a2b Afos Entre 6a20 Afios mEntre21 a25 Afos
Edificios Prop6sitos de Red/Transmision Edificios Propdsitos de
(Propiedad) Red/Transmision (Propiedad)

25% 27%

BEntre16a20 ARos ®Entre21a25 Afios mEntre16a20 Afios  mEntre21a25 Afios
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2.4.2) Data:

Distribucion Vidas Promedio Vida Util

Categoria Activos Sub categoria de Activos - ~ °
° 9 Utiles (Afios) (Anos)
33%entre4ab
Edge Routers 33%entre6a7 6.60

33% entre 8 a 10

8% entre 3

46% entre 4 a 5
Backbone Routers 23% entre 6a 7 5,88

23% entre 8 a 10

Data 9% entre 3

) 55% entre 4 a 5
Servidores 18%entre6a7 554

18% entre 8 a 10
8% entre 3

31%entre4ab
ATM Frame Relay 22% entre6a7 7,98
31% entre 8 a 10
8% entre 11 a 15

Data 6,50

Edge Routers Backbone Routers

EEntreentre3 Afos  ®MEntre4 a5 Afios

BEntredab Anos BEntre6a7 Anos B Entre8a 10 Anos . .
HEntre6 a7 Anos BEntre8al10Anos

Servidores ATM Frame Relay

m 1 Afns mfntre da5Afias  mlntre a7l Aidas

[ At
B3 Afos MEntre 4 a5 Aftos B Entre 6 a7 Afios BEnbre B & 104105 WEntreBal0Afios  MEnre11a15Afos
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2.4.3) Intangibles.

. . . . Distribucién Vidas Utiles e
Categoria Activos Sub categoria de Activos (Afios) Promedio Vida Util (Afios)
21% entre 3
. 64% entre 4 a5
Software de Negocio (ERP) 15% ontre 8 a 10 3,51
27% entre 3
. 54% entre 4 a5
Software de Red 3,24
Intangibles 19% ontro 6 a7
20% entre 6 a7
60% entre 11 a 15
Cables Submarinos 20% entre 16 a 20 12,70
Intangibles 6,48
Software de Red Software de Negocio (ERP)
mAANe: ®Entre 4a5Afos  mEntreeb a7 Afos E3Ade: EEnbre 4a% Ao 8 Eptre Ba L0 Adks

Inversiones en Cables Submarinos

WEnbre a7 Afips BEntre] al%Afos = Entre 16 a 20 Afinc
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2.4.4) Radio de Acceso Clientes.

Categoria Activos

Sub categoria de Activos

Distribucion Vidas Promedio Vida Util

Utiles (Afios) (Afos)
. 17% entre 6 a 7
GSM Radio 83% entre 8 a 10 858
50% entre 6 a7
GSM Switch de red y control 33% entre 8 a 10 8,43

17% entre 11 a 15

60% entre6a’7

H CDMA Radio 20% entre 8 a 10 8,30
Radio de Acceso 20% entre 11a 15
Clientes 20% entre 3
CDMA Switch de red y control 60% entre 6 a 7 6,30
20% entre 8 a 10
. 50% entre6a’7
3G Radio 50% entre 8 a 10 775
. 50% entre6a’7
3G Switch de red y control 50% entre 8 a 10 7,75
Radio de Acceso Clientes 7,85
G5M Radio CDMA Radio

mEntredal Afios

mEntre Ba 10k Afins

CDMA Switch de Red y Control

B3 Ah0s  BEalTe ba? Afos

HEntre a0 Adios

3G Switch de red y control

®Entre 6 a7 Afbos

18

®Entre BallAfios

o Entrefia 7 Affios

® Enfred a0 dikos

3G Radio

BEntre bal Allos

WEmtie Ha 10 Afes

G5M Switch de red y control

mEntre (ra T Aitos

B Entre B a 10 Afios
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2.4.5) Radio de Acceso Clientes.

Fibra Optica

Categoria Activos

Sub categoria de Activos

Inter y Intra

13%entre6a7
13% entre 8a 10
61% entre 16 a 20
13% entre 21 a 25

Distribucion Vidas

Promedio Vida Util

15,99

Distribucion

16% entre6a7
8% entre 8 a 10
8% entre 11 a 15
52% entre 16 a 20
16% entre 21 a 25

15,84

Fibra Optica

15,91

Inter - Intra

mEntre ba7 Afos mEnireda 10 Afios @ Einbied a 20 Alios @ Entre 311 a 25 &ikos

2.4.6) Fuentes de Poder

19

B Entre fia 7 Ading

w Finbee T & H Adles

Distribucion

mEntrs T3] Moz

mFniva 11 a 35 Allns

Categoria Activos Sub categoria de Activos Disgri_buciérl Vidas Promedi? Vida Util
Utiles (Anos) (Anos)
30% entre6a7
Fuentes de Poder DC 38% entre 8 a 10 9,53
32% entre 11 a 15
Fuentes de Poder 9,53

mEntre et a TAGos W Entre 5 a 10 Afios

o Emtre 11 a 15 Aflos
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2.4.7) Radio.

. . . . Distribucion Vidas Promedio Vida Util
Categoria Activos Sub categoria de Activos . ~ ~
Utiles (Aios) (Anos)
8% entre4ab
17% entre6 a7
Punto-a-Punto 59% entre 8 a 10 9,26
8% entre 11 a 15
Radio 8% entre 16 a 20
29% entre4a b
. 13% entre6 a7
Bajo alcance 29% entre 8 a 10 8,53
29% entre 11 a 15
Radio 8,89
Punto a Punto Bajo Alcance

o Enitr=3 210 Afles

mEntre bl dfios

B Entre 485 Afios

B ity & 4. 5 Afog
W Entez & a T Ak
w Frnie=2 F a T Axing

B Emleed 15 Adius LLATTES [P (11T

2.4.8) Satélite

. . . . Distribuciéon Vidas Promedio Vida Util
Categoria Activos Sub categoria de Activos o ~ ~
Utiles (Aios) (Anos)
17% entre4 a 5
] 17% entre6 a7
Tierra 33% entre 8 a 10 913
33% entre 11 a 15
Satslite 25% entre6 a7
Terrestre/en-Orbita 25% entre 8 a 10 10,38
50% entre 11 a 15
50% entre4 a5
Transponders (Propiedad o Arriendo) |50% entre 6 a 7 5,50
Satélite 8,34
Tierra Terrestre/en-Orbita Transponders (Propiedad

mEne ed a5 Afios m Enfre 6a 7 Afios BEntre a6 a7 Ales BEatre B ald Affes o Arrlen dﬂ]

mEntreBal0Afos ®Entrellals Afos Entre 11 a 15 Ao

mEntreed a5 Ao ®mEntreed a T Afios

3w 17

s
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2.4.9) Shelters.

. . . . Distribucion Vidas Promedio Vida Util
Categoria Activos Sub categoria de Activos e ~ -
Utiles (Anos) (Anos)
56% entre 8 a 10
33% entre 15 a 20
Shelters No-Permanentes 11% entre 21 a 25 13,35

Shelters 13,35

Mo Permanentes

mEntre 8 a1l Afios  ®mEntreS5a20Afios @ Entre 125 Ailos

2.4.10) Estructuras.

Distribucion Vidas Promedio Vida Util
Utiles (Aiios) (Afos)

10% entre 6 a 7

30% entre 8 a 10
20% entre 11 a 15 14,65
10% entre 16 a 20
30% entre 21 a 25

Categoria Activos Sub categoria de Activos

Torre

12% entre6 a7
50% entre 8 a 10
12% entre 11 a 15
26% entre 21 a 25
9% entre 8 a 10
27% entre 11 a 15
Extremos 9% entre 16 a 20 19,04
46% entre 21 a 25
9% entre 26 a 30

Estructuras 15,50

Estructuras Mastil 12,82

Extremos

BENre ba J AN mEntrel 3 10 Afing 8 Enfre 047 afoy = Embre §a10 Aoy = Entre 115 Afios
W Entre 1815 Al WEntre b a 2L Afios # Enireda 50 280 B kntre 1t & 20 Afkos B Ewbre 1 s 25 fdfios
W Entre 21 o 15 Ailos w Entred a 1% Afas m Embre 26 & 30 Afkos
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2.4.11) Transmision.

Distribucion Vidas Utiles

Categoria Activos Sub categoria de Activos Promedio Vida Util (Afios)

(Afos)
33%entre6a’7
PDH 59% entre 8 a 10 8,495
8% entre 11 a 15
23%entre6a’7
- SDH 54% entre 8 a 10 9,345
Transmision

23% entre 11a 15
8%entre4ab

25%entre6a’7
pwom 42% entre 8 a 10 9,015

25% entre 11a 15
Transmision 8,95

PDH SDH

mEntrefia? mEndre8a10 sEnbre11215 mEntre a7 WEnire8al0 wEptellalls

DWDM

mEntre4a5 wmEnbefia7 mEnirelall ®Enbella15
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2.5) Resultados Consolidados.

Categoria Activos

Sub-categoria de Activos

Promedio Vida Util

{Anos)
Propésites de Red/Trans mis ién {Propiedad) 21,75
Eificios F'zcz:sitzs Genzales :F":x:ia-cscj- 21,65
Propositos de Red/Trans mis ion {Armrendo) 17,00
Propositos Gensrales [Arriendo) 15,28
Edge Routers 6,60
st Backbone Routers 5,88
Servidores 5,54
A T Frame Relay 7,98
. Sof tw are de Negocio (ERP) 3,51
Intang ibles
Sof tw are de Red 3,24
Cables Submarinos 12,70
E5MRadic 8,58
G55MSw tch dered v control 8,43
Fadio de Acceso Clientes SO Radio 8,20
CDOMA Sw tch dered y confrol 6,30
35 Radic 7,75
35 Switch de red y control 7,75
. Inter ¥ Intra 15,99
Fibra Optica — —
Dis tribucicn 15,84
Fuentes de Poder OC 9,53
Fadio Punto- a-Punto 9,26
Tierra 5,13
Satelite Terres tre/en-Cr bis 10,38
Trans ponders | Propiedad o Amiendo) 5,50
Selters Mo~ Permanentes 13,35
Torre 14,65
Estructuras Iz til 12,82
Extrermos 19,04
POH 8,50
Transmisigén SOH 9,35
D Db 5.02

A través de este cuadro podemos comparar las diferentes estimaciones de las vidas utiles
expresadas como el promedio ponderado de las practicas utilizadas por las compafias de
telecomunicaciones que participaron de este estudio a nivel mundial.

Para evidenciar el impacto de los cambios tecnoldgicos frente a las vidas utiles de los activos, se
presentd una comparacion frente al estudio de Ernst & Young expuesto el afio 2003, presentado a

continuacion.

Promedio Vida (g1 | V192 Uil 2003
Categoria Activos Sub-categoria de Activos (Afios) lPr.omedio Cambio %
Simple)
Intangibles Software de Megodio (ERP) 3,51 44 0%
Software de Red 3,24 4 A%%
Fibra Optica Inter y Intra 15,99 1,7 A%
Distribucion 15,84 17,7 11%
Fuentes de Poder DC 9,583 184 %
Shelters No-Permanentes 13,35 13,5 1%
E structuras Torre 14,65 16,9 A3%
Transmision SDH 9,35 &9 %
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Como el listado original de activos incluidos en el presente estudio comprendia un nimero mayor
de unidades estudiadas en comparacion al caso 2003 sdlo se incluyeron aquellas que son
comparables desde el punto de vista de la categoria de activo que ésta representa.

Podemos identificar que la tendencia muestra una disminucion sostenida para la gran mayoria de
los activos comparados a excepcion del caso de activos de transmision SDH, donde desde el
punto de vista estadistico la diferencia puede estar explicada por la diferencias muéstrales dadas
por los distintos paises involucrados y el numero de paises incluidos en el presente estudio. Pero
en numeros generales y al ser ésta la Unica excepcion podemos concluir que la tendencia indica
una disminucion progresiva en el valor de las vidas utiles de los activos fijos de la industria de las
telecomunicaciones.

2.6) Ajuste al Caso Chileno.

Con la intencién de hacer comparables los datos obtenidos de las vidas Utiles de las distintas
empresas consideradas en el presente estudio frente a el caso chileno, se realizé un andlisis sobre
la incidencia de los factores definidos como variables determinantes de las vidas utiles con la
intencién de cuantificar la relacidbn que existe entre dichos factores y hacer posible una
comparacion valida de los resultados del benchmarking con los del caso chileno.

Para el ajuste del benchmarking de vidas utiles al caso chileno fueron definidos como factores
determinantes, aquellos que desde un punto de vista econdmico afectan de mayor manera las
vidas utiles de los activos presentados en el presente informe. Estos factores pueden ser
resumidos como Competencia, Tecnologia y Regulacion. Estos factores relevantes pueden ser
canalizados en una unica variable global como lo es el indice de competitividad tecnoldgico.

Competencia

Ny

— In_dil:e de
Competitividad
Tecnologico.

Tecnologia

-

Repulacion

La finalidad de nuestro andlisis es encontrar una variable representativa bajo un modelo que
permita simular el comportamiento de una variable unica que incluya y sintetice el comportamiento
de las variables de competencia, tecnologia y regulacion de las distintas compafiias con la finalidad
de ser comparada al caso chileno.

Las variables globales definidas anteriormente pueden ser influenciadas por un conjunto de
variables exdgenas, tales como aspectos demograficos y macroecondémicos. Estas variables de
igual manera se encuentran asociadas al indice de Competitividad Tecnoldgico, por lo cual se
asumen implicitas en nuestro modelo.
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Para evitar que la base de comparacion de las vidas utiles entre los paises incluidos en la muestra
no sea comparable al caso chileno como efecto de este sesgo, se realizé el ajuste de las vidas
utiles utilizando las variables mas relevantes definidas anteriormente. Para realizar este ajuste fue
necesario incluir el indice de competitividad tecnolégico de todos los paises incluidos nuestro
benchmarking, incluyendo el caso de Chile. Este dato es expresado en la siguiente tabla.

Country/Economy Rank Score

1 Korea, Rep. 7 5,46
2 United States 9 5,43
3 United Kingdom 16 5,27
4 Australia 17 5,20
5 Japan 20 5,06
6 Germany 21 5,05
7 New Zealand 23 4,82
8 Belgium 24 4,82
9 Spain 28 4,33
10 Chile 42 3,89
11 South Africa 46 3,57
12 Indonesia 75 2,99

Fuente: World Economic Forum

Estos indicadores de competitividad tecnolégica forman parte del indicador global como uno de los
pilares para establecer el indice de competitividad que el World Economic Forum prepara
anualmente.

Para calcular el factor de ajuste al caso chileno, obtuvimos el promedio del indice de competitividad

tecnologico por los paises incluidos en nuestro benchmarking. Para él calculo del factor de ajuste
simplemente disefiamos la siguiente ecuacién matematica:

c-iIc,.,.
FactorAjuste = 1 + ———=<"c.
cC
Donde;
E’: Promedio del Iindice de Competitividad de los paises incluidos en nuestro

benchmarking. /C,,, = indice de competitividad chileno.

El resultado de los calculos detallados anteriormente es expresado en la siguiente tabla:

Promedio Muestra 4,73
Factor de Ajuste 1,18

Para establecer las nuevas vidas utiles ajustadas al caso chileno es necesario ajustar las vidas
utiles obtenidas por el factor de ajuste indicado anteriormente asumiendo un comportamiento
lineal. El resultado de este ajuste es expresado en el anexo 2 del presente estudio.

Podemos identificar que el ajuste no proporciona cambios muy significativos debido a que los
paises incluidos en el estudio presentan una realidad competitiva y tecnolégica muy similar a la
chilena.
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Capitulo 3) Materias de Regulacion: IFRS (International Financing
Reporting Standards) - Activo Fijo.

Introduccioén

El objetivo de este capitulo es dar a conocer los principales puntos que propone la implementacion
de la nueva normativa contable IFRS (International Financing Reporting Standards) a efectos de
relacionarlos con la dinamica y tendencia de reconocer los impactos que esta norma trae en las
vidas utiles de los activos

Las normas IFRS o sus siglas en espafiol NIF (Normas Internacionales de Contabilidad) son
creadas con la intenciéon de establecer parametros de reporte global dado la fuerte expansion de
los negocios en un mundo sin fronteras. La norma busca eliminar las posibles barreras en lo que
respecta a la confiabilidad, transparencia y comparabilidad de la informacién financiera. Estas
normas una vez implementadas pasan a tener un caracter obligatorio para las empresas de un
determinado pais.

Esta norma fue creada y adoptada por el International Accounting Standards Board (IASB) en el
afo 2001. Ahora presente en mas de 100 paises, promete ser un cambio sustancial en la
integracién de los negocios y un facilitador mas para la inversion e internacionalizacion de los
negocios dada la actual globalizacion que se enfrenta.

Existen 49 normas contables que conforman este estandar y son denominadas International
Accounting Standards (IAS) y IFRS dependiendo del momento en el cual fueron creados, ademas
de estas normas existen una serie de interpretaciones y modificaciones post 2001 llamadas
International Financial Reporting Interpretation.

IFRS puede incluir diferentes aspectos dependiendo de la industria de la cual se aplique, para las
empresas de telefonia moévil y para la mayoria de las empresas que deban de cumplir con las
normativas de reportes impuesta por IFRS, se ven enfrentados a diferentes situaciones de
interpretacion y adecuacion de la nomativa. En este capitulo incluimos los puntos especificos
relacionados a las empresas de telefonia movil y lo referente al manejo de sus activos fijos,
especialmente en lo referente a su vida util.

Para comprender la importancia de la adecuacion de esta nueva normativa, debemos comprender
la definicion de Activo Fijo, los cuales representan a los activos tangibles que:

e Posee una entidad para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos o para fines administrativos, y
e Se esperan usar durante mas de un ejercicio econémico.

26

=lf ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do



Debido al gran numero de implicancias relacionadas a IFRS, presentamos el siguiente detalle de
los desafios mas importantes para las compafiias de telecomunicaciones moviles.

+ Temas mas relevantes respecto a la medicion del valor de un activo:

— Los costos de los activos fijos son medidos a través de su valor justo a menos que
la transaccion carezca de un fin o esencia comercial o el valor justo no pueda ser
medible.

— Si el valor justo es medible y existe un fin o esencia comercial debera
contabilizarse una pérdida o ganancia.

— Sino es posible calcular el valor justo del nuevo activo, el valor utilizado sera el
mismo que el del activo reemplazado.

— Los activos existentes pueden presentar una condicion de Impairment.

— La vida util de un activo esta en constante exposicion a factores técnicos y de
mercado por lo que debera ser revisada por lo menos una vez al afio.

* IAS 16 y IAS 38: relacionados al intercambio de equipos.

* Existe la necesidad de utilizar mecanismos y metodologias correctas, en la aplicacion de la
valorizacién por mecanismos de valorizacion justa y del reconocimiento de las unidades
que aportan a los flujos de la compaiiia.

3.1) Impacto de IFRS a la Industria de las Telecomunicaciones

La estandarizacion de la contabilidad de las empresas de telecomunicaciones, bajo la normativa
internacional IFRS, podria representar por consecuencia un cambio de vision a lo que respecta el
tratamiento de los activos fijos y el rol que estos cumplen en la integracion de nuevos principios
contables para las empresas enfrentadas a la presion de los cambios tecnolégicos.

La norma IFRS no es mas que un conjunto de parametros de estandarizacion que buscan que las
empresas ordenen su contabilidad financiera bajo un lenguaje Unico, el cual asume ciertas
correcciones referentes a la industria en la cual se encuentra determinada empresa. Es por esto
que existe un campo interpretativo, en el que las empresas y el 6rgano regulador deberan afinar
ciertas diferencias a modo de representar de mejor manera una vision conjunta de la aplicacion de
la norma.

Nuestro estudio presenta un caracter global al incluir las tendencias y realidades de diferentes
compafiias en el mundo e incorpora los nuevos desafios en términos de regularizacién bajo
aquellos estandares internacionales que debera de enfrentar Chile en el corto plazo.
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IFRS representa una guia contable tanto para las empresas como para el érgano regulador en la
industria de Telecomunicaciones. Donde existe una sensibilizacién obligada, la cual se asume al
momento de incorporar la nueva norma, representando un cambio de tendencia vertiginosa
finalizando en un nuevo estandar, que incluye nuevas normas, que ordena y profundiza cada
industria y que afecta el comportamiento de las empresas en términos contables de una manera
estructurada que facilita la regularizacion y la transparencia al mercado.

La implementacién de esta nueva noma impactara a la industria de las telecomunicaciones en
muchas formas, la mas importante para los efectos del presente estudio es la referente al
tratamiento contable del activo fijo y todos sus componentes relacionados, como lo son el valor de
las vidas utiles y el valor residual, todos componentes de la depreciacién del activo, donde se
incorporan nuevos elementos financieros y econémicos, implicando un cambio en las metodologias
de calculo y el impacto para el desarrollo del negocio.

Para profundizar en los detalles que incluye esta nueva normativa, decidimos incorporar a modo
de descripcion los factores mas relevantes de IFRS relacionados al activo fijo para la industria de la
telecomunicaciones, incorporados como anexos del presente estudio.

Conclusiones IFRS

Respecto al impacto de la normativa IFRS sobre la industria de las telecomunicaciones Mdviles, es
importante concluir los aspectos mas importantes referentes a la adopcién de un nuevo estandar
financiero relacionado a los activos fijos de la industria de telecomunicaciones, como conclusiones
generales podemos mencionar lo siguiente:

e Estimacion de las Vidas Utiles: se reconocen un conjunto de factores que impactan
directamente a la vida util estimada de un bien, relacionados a la disminucién de un
beneficio econdmico generado por un activo debido a factores relevantes como lo son a) la
obsolescencia técnica, b) obsolescencia comercial, c) el uso esperado del activo y d) los
limites legales que presenta el uso del activo.

o Deterioro de las Vidas Utiles: Se reconoce un conjunto de factores econémicos que
deteriora las vidas utiles estimadas de un conjunto de activos, estos factores pueden incluir
aspectos del ambito tecnoldgico, econdmico y coyuntural.

e Revision de las vidas Utiles: La revision de las vidas Utiles y la revisién del mecanismo de
depreciacion utilizado deberan de revisarse y actualizarse de manera sistematica y
continuada, con una periodicidad minima de un afio (IAS 36).

e Método de Depreciacion: El método de depreciacion debera de reflejar el patrén de la
generacion de los beneficios econdmicos que el activo incluya.

Dada la dinamica de la industria de las telecomunicaciones que incluye avances
tecnoldgicos, desregulacion, competencia, etc. Se hace relevante la revision continua de
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las vidas utiles, tal como lo muestra nuestro estudio y su comparacion con el afio 2003, la
revision arroja una disminucién en el promedio del valor de este parametro.

Conclusiones.

Finalizado el benchmarking de vidas utiles y el posterior ajuste al caso chileno, junto con analizar
el impacto de los ciclos tecnolégicos y la inclusion de las normas IFRS es importante destacar las
siguientes conclusiones:

1. Dado el entorno en el cual se desenvuelve la industria de las telecomunicaciones y su
caracter global se destaca la importancia de la evolucidén tecnoldégica como factor
determinante del valor de las vidas utiles.

2. Se destaca la disminucion del valor de las vidas Utiles respecto del estudio realizado el afio
2003, demostrando la reduccidon que han presentado los ciclos tecnoldgicos y el impacto
potencial en las inversiones futuras que estas reducciones producen.

3. Es importante notar que de acuerdo a las normas contables IFRS, la Vida Util de los
Activos debe estimarse en funcién de distintos parametros, entre los cuales se encuentra la
obsolescencia tecnoldgica, factor predominante en la industria de Telecomunicaciones. A
mayor abundancia, dicha normativa especifica la revision ANUAL de vidas utiles, lo que
denota el cambio al cual estad afecta dicha variable, habida consideracion que en la
industria de Telecomunicaciones es una de las mas dinamicas a nivel mundial.

4. El promedio simple de las diferencias obtenidas entre el valor de las vidas utiles de las
empresas incluidas en este estudio es de un 147% inferior al valor autorizado por la
normativa del Sl chileno. Los datos obtenidos en el benchmarking promediados en forma
simple, o a través de los ponderadores resultantes del ajuste, se generaron vidas utiles
inferiores a las establecidas en la normativa vigente en Chile. En particular, al realizar el
ajuste, las vidas utiles de los activos incluidos en el presente estudio fueron 139% menores
a las autorizadas por el Sll bajo una comparacion de promedio simple.
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Anexo 1) Definicion de activos utilizados en el estudio.

Edificios Propositos de Red (Propiedad) Edificios Generales de propiedad de la compafia utilizados para alojar equipos
de Red.
Propositos Generales EEru:-piedad} Edificios generales de propiedad de la compania utilizados para propdsitos
administrativos.
Propositos de Red (Arriendo) Edificios generales en arriendo a ser utilizados para alojar equipos de Red.
Propositos Generales (Arriendo) Edificios generales en arriendo a ser utilizados para propdsitos administrativos.
Data Edge Routers Routers que proveen acceso a la red.
Backbone Routers Routers que dirigen el trafico de red.
Servidores Computadores que contengan archivos.
ATM Frame Relay Modo de transferencia asincronico.
Intangibles Licencias de Spectro Licencias adquiridas desde agencias gubernamentales que permitan la

operacion de distintos servicios moviles por pericdos de tiempo fijo

Software de Negocios

Software de negocio adquirido o desarrollade internamente usado en
operaciones de back yfront- office. (Ej: Facturacion, Activacidn de servicios,
nominas de pago, etc.)

Software de Red

Software adquirido por proveedores usado para la provisién de productos v
SErVicios

Cables Submarinos

Derechos internacionales de uso u cualquier otra forma de adquirir capacidad en
cables submarinos

Radio de Acceso Clientes

G5M Radio

Componentes "Global Systems For Mobile” para la telefonia mévil, incluyendo
antenas (Excluyendo estructuras de soporte v poder).

GSM Switch de Red v Contral

Switch y control para GSM

CDMA Radio

Componentes "Code Division Multiple Access” o "Multiplexacidon por divisidn de
codigo” para telefonia mdvil incluyendo antenas (Excluyendo estructuras de
soporte y poder).

CDMA Switch de Red v Control

Switch v control para CDMA.

3G Radio

Componentes "Third-generation radio component” para la telefonia mdvil,
incluyendo antenas (excluyendo estructuras de soporte v poder).

3G Switch de Red v Control

Switch v control para 3G.

Fibra Optica Inter e Intra Cables de fibra dptica utilizados para la conexion de ciudades y entre
interruptores.
Dristribucion Cables de fibra dptica desde los interruptores locales de acceso hasta el cliente.
Fuentes de Poder Dc Fuentes de poder incluyendo rectificadores, baterias v fuentes de poder de

reserva UPS que son capaces de soportar distintos actives.

Radio Punto a Punto Radio de alta capacidad (2MB-140 MB) utilizada para el funcionamiento de los
interruptores internos.

Satélite Tierra Ante?as de recepcion, estaciones de red en tierra v activos de trasmision
satelital.

Terrestre/en-Crbita Satélite s en orbita geoestacionaria que reciben y transmiten datos y voz_
Transponders (Propiedad o Arriendo) |Capacidad satelital adquirida v utilizada comeo parte de |a red.

Shelters Mo-Permanentes Cualquier Shelter que no es especifico a lo que alberga, generalmente lo
suficientemente grande para permitir el acceso al personal y es ademas
reubicable

Estructuras Torre Estructura de soporte.

Mastil Estructura de soporte.
Extremos Estructura Solida.

Transmision PDH Jerarquia ple sincronica digital o "Plesiochronous digital hierarchy”, incluyendo
los terminales de las lineas y los equipos de multiplexacion .

SDH Jerﬁ_rquiﬁ sincrénica digital o "Synchronous digital hierarchy" incluyendo todas
las lineas terminales.
OO "Dense wave division multiplexing”, Equipos que permiten aumentar la

capacidad de la fibra dptica
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Anexo 2) Comparacion Vidas Utiles Frente al modelo del SlI.

En la siguiente tabla se evidencian las diferencias porcentuales entre los las vidas utiles de los

activos incluidos en el presente Benchmarking y las autorizadas por el SlI chileno.

Categoria Activos P?I':'::tirllt:éeASc(:ik\);:sel Sub-categoria de Activos ;:n;::::r\:(d:ﬁg:; Vida Util Sl (Afios) ::;::i':l
Propdsitos de Red/Transmisién (Propiedad) 21,75 50,00 230%
Edificios 14,40% Propdsitos Generales (Propiedad) 21,65 50,00 231%
Propdsitos de Red/Transmisién (Arriendo) 17,00 50,00 294%
Propdsitos Generales (Arriendo) 15,28 50,00 327%
Edge Routers 6,60 10,00 152%
Data 768% Backbone Routers 5,88 10,00 170%
Servidores 5,54 6,00 108%
ATM Frame Relay 7,98 N/A* N/A*
Spectrum Licenses 15,00 N/A* -249%
Intangibles 23.80% Software de Negocio (ERP) 3,51 6,00 171%
Software de Red 3,24 6,00 185%
Cables Submarinos 12,70 N/A* N/A*
GSM Radio 8,58 N/A* N/A*
GSM Switch de red y control 8,43 12,00 142%
Radio de Acceso Clientes 17,66% COMA Radio 8,30 NiA NiA
CDMA Switch de red y control 6,30 12,00 190%
3G Radio 7,75 N/A* N/A*
3G Switch de red y control 7,75 12,00 155%
Fibra Optica 1047% Inter y Intra 15,99 20,00 125%
Distribucién 15,84 20,00 126%
Fuentes de Poder 2,88% DC 9,53 10,00 105%
Radio 3,26% Punto-a-Punto 9,26 12,00 130%
Tierra 9,13 12,00 131%
Satélite 3,65% Terrestre/en-Orbita 10,38 N/A* N/A*
Transponders (Propiedad o Arriendo) 5,50 N/A* N/A*
Shelters 0,77% No-Permanentes 13,35 20,00 150%
Torre 14,65 20,00 137%
Estructuras 2,50% Mastil 12,82 20,00 156%
Extremos 19,04 20,00 105%
PDH 8,50 12,00 141%
Transmision 13% SDH 9,35 12,00 128%
DWDM 9,02 12,00 133%
N/A* 100,00% No se encontrd informacion del Sl respecto al activo en cuestion Promedio Simple 147%

Podemos observar que el promedio simple de las diferencias obtenidas entre el valor de las vidas
utiles es de un 147%, es decir, que si evaluamos las vidas utiles promedio de los activos de la
industria de telecomunicaciones a nivel global y los comparamos con el caso chileno de acuerdo al
Sll, Chile presentaria una vida util mayor en un 147%.
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Anexo 3) IFRS - IAS 16: Activo Fijo

El activo fijo esta compuesto de itemes tangibles que se mantienen para su uso en la produccion o
suministro de bienes o servicios, para arriendo a otros o para fines administrativos. Se espera que
dichos itemes se usen durante mas de un periodo y pueden soélo reconocerse como activos si es
probable que cualquier beneficio econdmico asociado con los itemes fluira a la entidad y su costo o
valor se puede medir con confiabilidad.

El costo de un item de activo fijo comprende su precio de compra (incluyendo los aranceles de
importacion y los impuestos de compra no recuperables) y cualquier costo atribuible directamente
de llevar el activo a condicién de funcionamiento para el uso que se espera de éste, asi como la
estimacion inicial del costo de desmantelamiento y retiro del activo.

El método de depreciacion usado para un item de activo fijo debiera reflejar el patron en el que los
beneficios econdmicos del activo se espera se consuman. Los calculos de depreciacion se basan
en:

e La vida util del activo fijo, si partes diferentes de un item cuentan con vidas utiles que
varian, cada parte con un costo que es significativo, comparado con el costo total del item,
se deprecia por separado a lo largo de su propia vida util.

e Costo de adquisicién menos valor residual.

Los itemes de activo fijo son posteriormente medidos a costo menos la depreciacion acumulada, u
opcionalmente se llevan a montos revalorizados si los valores justos se pueden medir con
confianza. Si un item de activo fijo se revalla, toda la clase de activo fijo a la cual pertenece el
activo sera revalorizada.

Los costos de préstamos pueden incluirse en el costo de los activos si se usa el tratamiento
altemativo permitido por IAS 23 Costos de préstamos.

Depreciacion

La depreciacion de cada elemento significativo de un activo material debe realizarse de forma
independiente.

La depreciacion de cualquier elemento del activo fijo debe ser distribuida, de forma sistematica,
entre los afios de su vida util, a partir del momento en que se encuentre disponible para su uso.

La base sobre la que se calcula la depreciacion es el costo (o valor justo en caso de usar dicho
método) de un activo menos su valor residual.

El método de depreciacion utilizado (lineal, decreciente, en funcion de digitos, etc.) debe reflejar el
patréon de generacion de los beneficios econémicos que el activo incorpora.

El cargo por depreciacion de cada periodo debe ser reconocido como un gasto, a menos que
dicho valor se incluya como componente del monto en libros de otro activo.
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Vida util

La vida util de un activo es el tiempo que se espera que ese activo esté en uso o el numero de
producciones u otras unidades similares que la entidad espera obtener con ese activo.

Los beneficios econdmicos futuros implicitos en un activo se consumen mediante su uso, pero
existen otros factores que deben ser considerados al establecer su vida util, pues pueden disminuir
esos beneficios econémicos:

+ Uso esperado del activo.
» Estado fisico del activo. (Deterioro natural)
+ Obsolescencia técnica y comercial.

* Limites legales o similares al uso del activo.

Revision de las vidas utiles y de los métodos de amortizacion

Las vidas utiles y los valores residuales deben revisarse al menos al cierre de cada ejercicio y, si
las expectativas actuales difieren significativamente de las estimaciones previas, éstas deben
modificarse como un cambio en estimacion.

De igual modo, los métodos de depreciacion deben revisarse al menos al cierre de cada ejercicio
econdmico Yy, si ha habido un cambio significativo en el patron esperado de generacién de
beneficios econdmicos de estos activos, debe cambiarse el método.

Los cambios tanto en vidas utiles o valores residuales, como en métodos de depreciacién deben
ser contabilizados como un cambio de estimacién contable, afectando tanto a la contabilidad del
periodo actual como de los ejercicios sucesivos.

IFRS - IAS 40

La inversidn en propiedades son propiedades (terreno y una construccidon o una parte de un
edificio, 0 ambos) mantenidos por el propietario o el arrendatario (en un leasing financiero) para
percibir arriendos, apreciacion de capital (plusvalia) o ambos.

Una inversion en propiedades debiera medirse inicialmente a su costo. Siguiendo la medicion
inicial, la propiedad de inversidbn se mantiene ya sea a costo menos depreciacién acumulada
(modelo de costo) u opcionalmente a valor justo (modelo de revalorizaciéon). Cuando el modelo de
costo se adopta, la propiedad debiera contabilizarse de acuerdo con los requerimientos de IAS
16.

Cuando se adopta el modelo de revalorizacion, una entidad debiera revalorizar la propiedad de
inversion en cada fecha del balance general, con cualquier cambio en el valor reconocida en el
estado de resultados.
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Impacto en el reporte financiero

El impacto de IAS 16 e IAS 40 en el reporte financiero se puede considerar de acuerdo con las
siguientes categorias:

* Reconocimiento inicial

+ Reconocimiento de costos posteriores

+ Enfoque de elementos

+ Depreciacion

+ Valor justo

+ Identificacidon de una inversion en propiedades
Reconocimiento inicial

Los itemes de activo fijo son activos; es decir, recursos controlados por una entidad y cuyos
beneficios econdmicos futuros se espera fluyan a la entidad. Esta definicion (que no se refiere
explicitamente al concepto de propiedad) puede diferir de los principios subyacentes aplicados en
algunas normas de contabilidad local y pueden llevar a un aumento o una disminucién en los
valores libro del activo fijo de una entidad.

Un item de activo fijo que califica para reconocimiento como un activo se mide inicialmente a su
costo.

Mas especificamente IAS 16 indica que el costo de activo fijo comprende:

e Su precio de compra, incluyendo aranceles aduaneros e impuestos de compra no
recuperables, luego de deducir los descuentos comerciales y rebajas

e Todos los costos directamente atribuibles, tales como costos de beneficios del personal
que surjan directamente de la construcciéon o adquisicion del activo, el costo de
preparacion de sitio, costos de entrega y manejo inicial, costos de prueba de si el activo se
encuentra funcionando en forma apropiada y honorarios profesionales

e La estimacion inicial de los costos de desmantelacion, retiro del activo y restauracion del
sitio en el que se ubica, la obligacién en la que incurre una entidad cuando se adquiere el
item o como consecuencia de haber usado el item durante un periodo particular para
propdsitos no relacionados con la produccion de existencias durante ese periodo.

A las empresas de ciertas industrias que usan sitios de acumulacion de desechos o vertederos se
les requiere que restauren los sitios usados. Dichos costos futuros se incorporan en el costo de un
item de activo fijo si las obligaciones para éstos costos tienen que reconocerse como una provision
de acuerdo con IAS 37. En estas industrias especificas, las provisiones por restauracion de sitios
normalmente se reconocen en linea con el paso al que se usa el sito y el ‘elemento de
restauracion de sitio' comprendido en el costo de un activo se reconoce de acuerdo con ello.
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Mantenciones mayores (overhaul) se requieren por lo general en la administraciéon de instalaciones
de refinerias de petréleo. El costo de una prolongada detencién a raiz de esto, se identifica como
un elemento de costo de activo fijo. De acuerdo con IFRS, dichos costos se amortizan durante el
periodo comprendido entre las mantenciones mayores y luego se recapitalizan sobre la base de
gastos incurridos.

Las empresas a menudo mantienen cantidades de petrdleo o gas que son necesarios para operar
un activo durante mas de un ciclo operacional. Estos itemes de existencias se contabilizan como
activo fijo ya que no se mantienen para la venta o consumen en un proceso de produccién o
durante el proceso de prestacion de servicios. Ello se aplica incluso si el petréleo o gas que se
clasifica como activo fijo no se puede separar fisicamente del resto de las existencias.

Los siguientes costos no se incluyen en el valor libro de un item de activo fijo:

e Los costos incurridos mientras un item capaz de operar en el modo en el que espera que lo
haga la administracién debe aun llevarse a uso o es operado a menos de su capacidad
total.

e Pérdidas operacionales iniciales tales como las incurridas mientras que la demanda por la
salida del item aumenta.

e Costos de reubicacion de parte o de todas las operaciones de una entidad.

El costo de un item de activo fijo se reduce por un crédito de proveedor a tasa cero o créditos con
condiciones favorables comparadas con el mercado.

Reconocimiento de costos posteriores

Los costos posteriores relacionados con un item de activo fijo se reconocen de acuerdo con los
mismos principios de reconocimiento antes discutidos. Por ello, los costos posteriores (distintos a
los costos de servicio del item dia a dia) se agregan al valor libro del activo si dichos costos se
incurren para mantener los beneficios econdmicos futuros que una entidad puede esperar en el
estandar de rendimiento evaluado originalmente.

35

=lf ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do



Enfoque de componentes

De acuerdo con IAS 16, cuando uno de los componentes de activo fijo con un costo significativo
en relacion al costo total del item Activos Fijos se depreciara por separado. Si dichas partes tienen
las mismas vidas utiles o el mismo método de depreciacién, pueden agruparse en la determinacion
del cargo de depreciacion.

El IAS 16 da como ejemplo que puede ser apropiado depreciar por separado el armazén de la
nave aérea y motores de una aeronave, ya sea de propiedad o sujeta a leasing financiero. Este
enfoque de componentes puede impactar el modo en el que una entidad maneja su activo fijo.

La separacion de activos en componentes se basa principalmente en un analisis de las vidas utiles
reales. Por ello, el mismo activo puede separarse de modo distinto en diferentes entidades. Una
empresa de ingenieria que usa una flota de equipos de construccién durante un periodo de cinco
afnos necesitaria separarlas en componentes. Mientras tanto, otra compafiia que vende su equipo
de construccion luego de usarlo durante un periodo mas corto, no tendria que depreciar los
componentes de su equipo de construccion por separado pero ciertamente tendria que considerar
los valores residuales.

Depreciacion

Los itemes de activo fijo se deprecian durante sus vidas utiles considerando el valor residual
esperado al final de la vida util. IAS 16 define la vida util como sigue:

o El periodo durante el que se espera que un activo esté disponible para su uso.

e El numero de unidades de produccién o similares esperadas de obtenerse del activo.

La aplicacion de estos principios puede impactar a las entidades que, de acuerdo con sus normas
de contabilidad local, han usado tradicionalmente vidas de activos (y no vidas utiles) y no han
tomado en consideracion los valores residuales (por ejemplo, algunas entidades pueden usar
periodos de depreciacion tributaria, que normalmente se basan en uso comercial).

Una entidad que tiene la propiedad y opera un edificio como su oficina principal depreciara sus
componentes por separado, tales como estructura de construccion, dispositivos, accesorios
eléctricos generales, etc. Los valores residuales también se consideran y estiman sobre la base de
precios de mercado para activos similares al cierre de su periodo de uso.

En algunas jurisdicciones, los activos de infraestructura tales como redes de distribucion de
electricidad se tratan sobre base de contabilidad de renovaciones, es decir, el gasto anual
requerido para mantener la capacidad operacional de los activos de infraestructura se trata como el
cargo de depreciacion para el periodo y se deduce del valor libro de los activos mientras que el
gasto real se capitaliza a medida que se incurre. La contabilizacion de renovaciones no se permite
de acuerdo con IAS 16.
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Valor justo

Luego del reconocimiento inicial, IAS 16 e IAS 40 permiten que el activo fijo y la propiedad de
inversion se mida a valor justo. La mejor evidencia del valor justo se da por los precios actuales en
un mercado activo para propiedades de similares caracteristicas en términos de ubicacion y
condicion y sujeto a contratos similares de leasing y otros.

Las propiedades a menudo cuentan con numerosas caracteristicas especificas tales como su
ubicacion, uso y estado con respecto a las normas de zona y seguridad, anticontaminacion y
técnicas de construcciéon. En ausencia de los precios actuales en un mercado activo para activos
segun en los parrafos 32 y 33 de IAS 16 y parrafos 45 y 46 de IAS 40, so6lo puede ser posible
estimar el valor justo de la propiedad dentro de un rango de valores.

El valor justo del terreno y construcciones normalmente se determina por una tasacién con
evidencia basada en el mercado. El tasador debe ser calificado desde el punto de vista profesional
pero no tiene que ser independiente de la entidad reportante.

Una empresa de bienes raices que es propietaria de un gran niumero de propiedades individuales,
por las cuales obtiene tanto ingresos por arriendos como otros ingresos comerciales, de modo tal
que las propiedades no cumplen la definicion de inversidon en propiedades de acuerdo con IAS 40,
tiene que considerar cada propiedad individual como item separado de activo fijo. No puede
agregar las propiedades individuales para formar un sélo item para efectos de aplicar el modelo de
retasacion de IAS 16, incluso si las propiedades son inmateriales individualmente.

Identificacion de una inversion en propiedades

Pueden surgir dificultades en identificar si una propiedad debiera clasificarse como una inversién
en propiedades o no, especialmente cuando las normas de contabilidad local existentes no
requieren medicion y reconocimiento separados de inversion en propiedades

Una inversion en propiedades es mantenida por una entidad por su potencial para generar
ingresos por arriendos, por su apreciacion de capital o por ambos motivos. Por ello, una inversion
en propiedades genera flujos de efectivo que son en gran medida independientes de otros activos
fijos de la entidad. Esto distingue entre inversiéon en propiedades y propiedad ocupada por su
duenio, el cual es propiedad mantenida (por el propietario o el arrendatario en un leasing financiero)
para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios o para efectos administrativos. En
el caso de la segunda, los flujos de efectivo resultantes generados por la propiedad se atribuyen no
s6lo a la propiedad sino que también a otros activos usados en el proceso de produccion o de
suministro.

Algunas propiedades constan de una parte que se mantiene para generar arriendos (o0 para la
apreciacion del capital) y otra parte que se mantiene para su uso en la produccién o suministro de
bienes o servicios, o para efectos administrativos. Si estas partes se encuentran en un estado y
condicion tal que la entidad puede darlos de baja por separado, la entidad contabiliza por separado
las partes de la propiedad (por ejemplo, la propiedad es parte una inversion en propiedades y en
parte activo fijo).
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Impacto en la organizacién y sus procesos

Es importante reconocer que no existe correlacion directa entre las dificultades de implementar una
norma dada y su impacto en el reporte financiero.

Transfiriendo responsabilidades

Varias de las provisiones de IAS 16 e IAS 40 requieren que las entidades traspasen
responsabilidades previamente asumidas por la funcién de finanzas a personal operacional para
efectos de:

e Validar el costo de partes de itemes de activo fijo (incluyendo determinar costos de
atribucion directa)
¢ Definir los componentes relevantes
e Identificar las inversiones en propiedades
e Validar los periodos y métodos de depreciacion para activos fijos 0 sus componentes
o Determinar silos gastos incurridos pueden ser capitalizados
o Revisar regularmente los periodos de depreciacion, valores residuales y la valorizacion de
activo fijo no usado.
e Impacto en los sistemas de informacién
e IAS 16 e IAS 40 principalmente impactaran las aplicaciones de Tl para monitorear
activos y el sistema de reporte / consolidacion. Lo siguiente se debe considerar:
o Componentes (composicion inicial y reconocimiento de repuestos)
o Valores residuales
o Integracion de elementos de bajo costo unitario (posiblemente combinados)
o Elementos de identificacion de deterioro (vea IAS 36).

Control de activos fijos y aplicaciones de administracién

La actualizaciéon de sistemas debiera centrarse en la configuracién de datos, la codificacién de
clases de activos fijos (en relacion con los segmentos definidos en IAS 14), y la capacidad de
integrar nuevos sub grupos de activos fijos.

Los sistemas de activos fijos debieran tener capacidad de:

e Separar los itemes del activo fijo y clasificarlos en grupos (enfoque de componentes)
e Usar mas de un periodo de valorizacion y depreciacion
e Monitorear activo fijo y depreciacion por segmento ( IAS 14).

Manejo de dos tipos de normas

Las consideraciones tributarias requeriran que muchas entidades mantengan dos tipos de normas
de activo fijo—una para estados financieros individuales y otra para estados financieros
consolidados.
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Anexo 4) IFRS - IAS 36: Deterioro de activos

Asuntos clave

IAS 36 principalmente se aplica a menor valor y otros activos intangibles y a activo fijo.

Dicha norma requiere que las entidades evallen, en cada fecha de reporte, la existencia de
evidencia que cualquier activo pueda verse deteriorado.

Indicadores de deterioro incluyen:

¢ Una disminucion significativa en el valor de mercado de un activo.
e Cambios significativos con efecto adverso en el ambiente tecnolégico, de mercado,
econdmico o legal.

IAS 36 requiere de una prueba sistematica para los activos intangibles con vida indefinida.

La prueba consta de comparar el monto recuperable estimado del activo o la unidad generadora de
efectivo (UGE) —que es el grupo de activos identificable mas pequefio que genera flujos de
efectivo en forma independiente—con el valor libro neto del activo o la UGE.

Todos los activos, incluyendo el menor valor, se distribuyen a las UGE o grupos de UGEs. El
menor valor puede distribuirse a grupos de UGEs que juntos no sean mas grandes que un
segmento basado en ya sea el formato de reporte primario o secundario de la entidad determinado
de acuerdo con IAS 14.

El monto recuperable se define como el valor justo (menos costos de venta) o el valor en uso, el
que sea mayor, donde:

e El valorjusto (menos costos de venta) es el monto obtenible de la venta de un activo o una
UGE en una transaccion realizada en condiciones de mercado, entre partes informadas y
de comun acuerdo, menos el costo de enajenacion

e el valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se espera se
obtengan desde un activo o UGE.

e Impacto en el reporte financiero

El impacto de IAS 36 en el reporte financiero puede considerarse de acuerdo con las siguientes
categorias:

e Pruebas de deterioro

e Uso de profesionales de valorizacion
e Presentacion de pérdidas de deterioro
o Revelaciones requeridas.
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Prueba de deterioro

Ya que la noma establece indicadores muy precisos que gatillan las pruebas de deterioro, las
entidades que adoptan IFRS probablemente tendran que realizar dichas pruebas con mas
frecuencia de lo que se requiere en la actualidad de acuerdo con las normas de contabilidad
existentes. Las pruebas de deterioro se efectuaran cuando ciertos indicadores internos y externos
(cambios en las tasas de interés de mercado o cambios con efecto adverso en el ambiente
tecnologico, de mercado, econdémico o legal, etc.) sugieran un posible deterioro de activos.
Ademas, las pruebas de deterioro anuales deben realizarse sistematicamente para menor valor y
activos intangibles con vidas utiles indefinidas.

Los requerimientos de IAS 36 para calcular los flujos de efectivo a usarse en pruebas de deterioro
probablemente sean mas detallados que aquellas que en la actualidad se necesitan de acuerdo
con las normas de contabilidad local existentes. Por ejemplo, al calcular el valor en uso, IAS 36
requiere:

e Que se estimen flujos de efectivo futuros para el activo o UGE en su condicién actual;
estimaciones de flujos de efectivo futuros no incluiran entradas o salidas estimadas
futuras de reestructuraciones futuras a la cual la entidad no se encuentra comprometida
aun

e El uso de flujos de efectivo y tasas de descuento antes de impuestos; ello puede crear
problemas practicos ya que los expertos en valorizaciones en general no usan un
enfoque antes de impuestos

¢ Que la tasa de descuento a aplicarse debiera ser una estimacioén de la tasa que el mercado
esperaria en una inversion igualmente riesgosa. Sin embargo, dichas tasas de mercado
se pueden obtener sélo en raros casos. Cuando una tasa especifica de activo no esta
directamente disponible a partir del mercado, una entidad puede usar substitutos para
estimar las tasas de descuento.

Las pruebas de deterioro se realizan para UGEs o grupos de UGEs a las cuales los activos (activos
tangibles o intangibles y menor valor) se asignan. Las UGEs podrian ser identificadas para niveles
menores de activos agregados en el caso que actualmente se encuentra en las normas contables
locales, especialmente para el menor valor. Como consecuencia, la posibilidad de compensar
pérdidas de deterioro de una UGE contra las utilidades potenciales de otra se reducira. Este
agregado de activos de mas bajo nivel puede, por ello, llevar al reconocimiento de pérdidas de
deterioro que no surgen de acuerdo con las normas de contabilidad local existentes.

Uso de profesionales de valorizacion

La evaluacion de los valores justos probablemente requiera mayor participacion de los
profesionales de valorizaciéon que en el pasado. Dichos profesionales deben considerar los
siguientes aspectos de IAS 36:

e El calculo del valor justo, menos los costos de venta, debieran reflejar todos los hechos
futuros que afectarian los flujos de efectivo que surjan para un participante de mercado
tipico que mantiene el activo

e El valor justo debiera reflejar la informacién que esta disponible sin costo o esfuerzo
excesivo acerca de la evaluacion de mercado de los flujos de efectivo futuros
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e Si existen datos al contrario indicando que los participantes del mercado no usarian los
mismos supuestos que la entidad, la entidad debiera ajustar sus supuestos para incorporar
informacién de mercado

e Los supuestos basados en el mercado debieran basarse en los datos actuales de mercado,
a menos que evidencia confiable indique que la experiencia actual no continuara

e El valor justo también incluye el monto no descontado de los costos de la transaccion que
se incurririan a la fecha de reporte.

Presentacion de pérdidas por deterioro

Dados los formatos de presentacion establecidos por IAS 1 Presentacion de estados financieros y
la ausencia de itemes extraordinarios en IFRS, todos los montos de amortizacién y pérdidas por
deterioro se reportan de acuerdo con los resultados de operaciones continuas en el estado de
resultados. Como consecuencia, el reporte puede ser significativamente diferente de la practica
actual.

Revelaciones requeridas

IAS 36 establece numerosas revelaciones relacionadas con el deterioro de activos incluyendo
algunas que las entidades no han revelado previamente debido a su naturaleza confidencial.
Muchas revelaciones se requieren para UGEs al cual el menor valor y activos intangibles con vidas
indefinidas se asignan. En especial, la informacion acerca de estimaciones y supuestos usados
para determinar el monto recuperable de dichas UGEs se requieren en las notas de los estados
financieros.

Las entidades tendran que asegurar que la informacion de deterioro revelada es consistente con
las posiciones adoptadas para efectos tributarios.

Impacto en la organizaciéon y sus procesos

Es importante reconocer que no existe correlacion directa entre las dificultades de implementar una
norma dada y su impacto en el reporte financiero.

La identificacion de las UGEs para pruebas de deterioro requiere la participacion de personal
operacional ademas del personal de contabilidad y finanzas.

El personal de estrategia y planificacion, administracion y operaciones probablemente jueguen
importantes roles en identificar las UGEs y preparar las proyecciones de flujos de efectivo usados
para calcular los montos recuperables.

Los flujos de efectivo se estiman para un activo en su estado actual y no debieran incluir entrada y
salida de efectivo alguna esperada de la reestructuraciéon a la cual la entidad no se ha
comprometido aun o gastos de capital futuros que mejoraran o aumentaran el rendimiento de un
activo en comparacion con el nivel de desempefio definido inicialmente. Dichos requerimientos v,
de ser aplicable, el nivel al cual las UGEs se definen, puede significar que los flujos de efectivo

41

=lf ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do



requeridos por IAS 36 pueden diferir de los presupuestos y predicciones normalmente preparados
por las entidades.

Impacto en los sistemas de informacién

Para las entidades afectadas por IAS 36, los asuntos que surgen del deterioro de activos
principalmente impactan las aplicaciones Tl relacionadas con:

e Contabilidad financiera / contabilizacion de costo
e Administracion de activos fijos

o Reporte y consolidacion.

e Uso de datos consolidados de diversas fuentes

Las entidades pueden necesitar considerar:

e La identificacion y combinacion de datos relacionados con una UGE (contabilidad
financiera / contabilizacién de costo, presupuestos, etc.)

e Como identificar activos afectados por posible deterioro (manejo de dos sistemas de
reporte) y monitoreo de éstos en el tiempo.

Adaptando los formatos de reporte

IAS 36 puede requerir que las entidades redefinan o instalen nuevos sistemas de reporte que
respondan a la necesidad de:

e Reportar informacion especifica para las UGEs, incluyendo flujos de efectivo proyectados;
recoleccion de datos, la configuracion y el formato de estados financieros se deben revisar
con respecto a los datos fuente para dicho reporte.

e Incluir informacion descriptiva en el paquete de reporte concerniente, en especial, a la
descripcion de UGEs y los hechos y circunstancias que llevaron al reconocimiento o
reverso de una pérdida material por deterioro.
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Anexo 5) IFRS - IAS 38: Activos intangibles.

Alcance
e |AS 38 excluye de su alcance:
e Los activos financieros.
e Los activos intangibles tratados en otras normas, como por ejemplo:
e Los menores valores surgidos de combinaciones de negocios (IFRS 3).
e Aquellos que se poseen para su venta en el curso ordinario de sus actividades (IAS 2,
IAS 11).
e Los activos por impuestos diferidos (IAS 12).
e Los leasings regulados en IAS 17.
e Los activos procedentes de beneficios de los empleados (IAS 19).
e Los costos de adquisicion diferidos y activos intangibles surgidos de derechos

contractuales del asegurador en un contrato de seguros (IFRS 4).

e Los activos intangibles no circulantes clasificados como mantenidos para la venta
(IFRS 5).

e Las concesiones mineras y yacimientos, asi como los gastos de exploracion, desarrollo
y extraccidbn de minerales, petréleo, gas natural y otros recursos naturales no
renovables.

Ejemplos de activos intangibles:

Derechos de franquicia.

Patentes.

Programas informaticos.

Propiedad intelectual.

Derechos de autor.

Licencias o concesiones.

Cuotas de importacion.

Peliculas.

Lealtad y relaciones comerciales de los clientes.
Derechos de comercializacion.
Marcas comerciales.

Derechos de imagen de deportistas.

Definiciones:

Un activo intangible se define como un activo identificable, de caracter no monetario y sin
consistencia fisica. Lo primordial es que sea un activo, que se define como un recurso controlado
por la entidad como resultado de hechos pasados y del que la entidad espera obtener en el futuro
beneficios econdmicos.
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Identificacion de un activo intangible, Un activo se considera como activo intangible cuando:

o Es separable, es decir, se puede separar del resto de la entidad para su venta, traspaso,
intercambio o alquiler, ya sea individualmente o conjuntamente con un contrato, activo o
pasivo con los que guarde relacion, o

e Surge de derechos contractuales o legales, sin que sea necesario que estos derechos
sean transferibles o separables de la entidad.

Reconocimiento y valorizacion inicial

¢ Un activo intangible se debe reconocer si, y solo si:
Cumple con los requisitos de identificacion.
Es probable que los beneficios econdémicos futuros que se han atribuido al mismo
repercutan en la entidad, y
El costo del activo pueda ser valorado de forma fiable.
La probabilidad de obtener beneficios econémicos futuros se debe evaluar utilizando
hipétesis razonables y fundadas, que representen las mejores estimaciones de la
administracion respecto al conjunto de condiciones econdmicas que se daran a lo largo de
la vida util del activo.

e La valorizacion inicial de un activo intangible debe hacerse por su costo de adquisicién o
produccion.

Vida util
Se debe determinar si la vida util del activo intangible es finita o indefinida:
e Siesfinita, se determina la duracion y condiciones de dicha vida util.

e Si es indefinida, significa que no existe un limite previsible al periodo de generacion de
flujos de efectivo por parte del activo.

Factores que afectan a la vida util

e El uso esperado del activo.

e Los ciclos tipicos de vida del activo.

e Laincidencia de la obsolescencia técnica, tecnolégica, comercial o de otro tipo.

o La estabilidad de la industria, o sector, y los cambios en la demanda de mercado del
producto.

e Las actuaciones esperadas de los competidores o potenciales competidores.

e El nivel de los desembolsos por mantenimiento necesarios para conseguir los beneficios

econdémicos esperados del activo.
e El periodo de control sobre el activo si estuviera legalmente limitado.
e Sila vida util del activo depende de las vidas utiles de otros activos.
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Amortizacion

El monto amortizable de cualquier activo intangible debe ser distribuido, de forma sistematica, en
funcién de los afios que componen su vida util.

El método de amortizacion usado debe reflejar el patron de consumo por parte de la entidad, en
funcién de los beneficios econdmicos derivados del activo:

Se usara el método lineal a menos que se pueda determinar de forma fiable otro patréon de
consumo.

La cuota de amortizacion calculada debe ser cargada en la cuenta de resultados, a menos que, por
haber contribuido a su proceso productivo, tal monto se incluya en el monto en libros de otro activo.

Los activos intangibles cuya vida util sea indefinida no se amortizan pero estan sometidos
anualmente a una prueba de deterioro (IAS 36).

Valor residual

Debe suponerse que el valor residual de un activo intangible es cero a menos que exista un
compromiso, por parte de un tercero, para comprar el activo intangible al final de su vida util, o
haya un mercado operativo para la clase de activo intangible en cuestién, y ademas pueda
determinarse el valor residual con referencia a este mercado, y sea probable que tal mercado
subsista al final de la vida util del activo intangible.

Revisiones del periodo de vida util y del método de amortizacion

Las vidas utiles, tanto de los activos que se amortizan como de los activos con vida util indefinida,

deben revisarse al menos al cierre de cada ejercicio y deben modificarse o revisarse si las
expectativas han cambiado significativamente. De igual modo, los métodos de amortizacion deben
revisarse anualmente y deben modificarse si dejan de reflejar el patron de consumo esperado en la
generacion de beneficios.

Los efectos de estas modificaciones, en el periodo de vida util y en el método de amortizacion,
deben ser contabilizados como un cambio en las estimaciones contables de acuerdo con IAS 8.
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